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Landesverband Hessen e.V.
Bindnis der hessischen Brgerinitiativen fir verninftige Energiepolitik

[ Erneuerbare Energien in Birgerhand
Verteilung der EigentGmer an der bundesweit installierten Leistung zur
- Stromerzeugung aus Erneuerbaren-Energien-Anlagen 2012 (72.500 MW,
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Zwel Aspekte von Burgerbetelligung sind zu; VERNUNFTKRAFT.

unterscheiden:.

» Zum einen wird Burger
Bevolkerung In  den

Landesverband Hessen e.V.

.........................................................

petelligung als Einbindung der
politischen  Willensbildungs- und

Planungsprozess verstanc

en. Man hofft, durch offene und

frihzeitige Information den Burger einzubinden und von

notwendigen Investitionen

Zu Uberzeugen. Gegen solches

Handeln, wenn es denn wirklich offen ist und der Burgerschatft
wirklich Mitsprache gewahrt, gibt es nichts einzuwenden.

» Zum anderen wird B
Beteiligung verstanden.
Investitionen beteiligen u

urgerbetelligung als finanzielle
Die Bilrgerschaft soll sich an
nd einen wirtschaftlichen Nutzen

e rz i e I e n . 20150326 _Eltville_Birgerforum_VKH_:Bernhard_Klug Beteiligung 5
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dle tag eszeltung 19. 02. 2010 Landesverband Hessen e\ﬁ .

BUndnis der hessischen Blurgerinitiativen fur
)

1. Formen der finanziellen Beteiligung

Windparks als Geldanlage: In Deutschland gibt es etwa 2.500
Windparkfonds, schatzt der Anlegerbeirat im Bundesverband
Windenergie. Bis zu 250.000 Anleger haben dort rund 6,5
Milliarden Euro investiert. Einschliel3lich Bankdarlehen betragt
das gesamte Investitionsvolumen fur die rund etwa 20.000
Windanlagen 26 bis 30 Milliarden Euro.

"Unser Produkt ist wie ein 'grunes Sparbuch', das Ihnen
jahrlich acht Prozent Zinsen bringt."

20150326 _Eltville_Birgerforum_VKH_:Bernhard_Klug_Beteiligung 6



KRAFT

Landesverband Hessen e.V.

1.1 Eingetragene Genossenschaft (eG)
Die Geschaftsfiuhrung Gbernimmt der Vorstand, der wiederum
vom Aufsichtsrat bestellt und kontrolliert wird. Die
Generalversammlung wahlt den Aufsichtsrat und trifft die
grundséatzlichen Entscheidungen. Hier hat jedes Mitglied nur eine
Stimme, unabhangig von der Hohe der Kapitalbeteiligung. Fur die
gezeichneten Anteile erhalten die Mitglieder eine jahrliche
Dividende. Fur Verbindlichkeiten haften die Mitglieder nur mit
Ihrer Einlage. Vortell ist, dass Genossenschaften keine

Verkaufsprospekte erstellen mussen. Zu Jahresabschllssen
sind sie allerdings verpflichtet.



Weniger neue Energie-Genossenschaften KRAFT

Die Regierungsplane zum Umbau des e ot e

Erneuerbare-Energien-Gesetzes haben sich Im vergangenen Jahr

sehr stark auf die Neugrindung von Energiegenossenschaften

ausgewirkt.

2013 128 Neugrundungen von Burgerbeteiligungs-
Unternehmen zur dezentralen Energiegewinnung

2012 150 Burger-Energiegenossenschaften

2011 167 dto.

Zum Jahresende 2016 Verpflichtung zur Direktvermarktung,

Tendenz weilter sinkend.

Quelle: Bundesgeschaftsstelle Energiegenossenschaften



1.2 Genussscheine KRAFT
Geldanlageform mit oft hohem Renditever-
sprechen, Investor wird "stiller Mitunternehmer”. Fur sein Kapital
erwirbt Investor Ansprliche am Reingewinn eines Unternehmens.
Im worst case muss er bis zum Totalverlust der Einlage haften.
Keine Mitsprache bel Unternenmensentscheidungen. Bel

Insolvenz lediglich nachrangiger Glaubiger.
1.2.1 Genussscheine Projektentwickler

Unternehmen vermarkten sich als Komplettanbieter fur Windparks.
Von der Planung eines Windparks Uber die Finanzierung,
Errichtung und den Betrieb kontrollieren sie die gesamte
Wertschopfungskette. Oft beziehen diese Firmen Telle ihres
Kapitals aus dem Verkauf von Genussscheinen und sind als
GmbH & Co KG organisiert, maximale Haftung 25.000 €.




*SZ.de

TKRAFT.

Landesverband Hessen e.V.

PROKON

L 4

Der Insolvenzverwalter Penzlin informierte am 16. April 2014
daruber, dass ein Insolvenzverfahren fur die Prokon im Mai 2014
eroffnet werde Am 1. Mai 2014 teilte Penzlin mit, dass der
vorlaufige Jahresabschluss 2013 des Unternehmens einen Verlust
von rund 478 Mio. Euro ausweise und die unbesicherten Glaubiger
(einschlieldlich der Genussrechtsinhaber) demzufolge
voraussichtlich auf mehr als 40 % ihrer Forderungen gegentber
Prokon verzichten mussten. Der Insolvenzplan soll im Mai 2015

Vorgelegt We rden . 20150326 _Eltville_Birgerforum_VKH_:Bernhard_Klug Beteiligung 10
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1.3 GmbH & Co. KG Landesverband Hessel;fe%.A i
Die GmbH ist eine besondere Form der S — R
Kommanditgesellschaft (KG). Wahrend allerdings bel

einer reinen KG die Geschaftsfuhrer (Komplementare) mit ihrem
Privatvermogen haften, tbernimmt hier eine GmbH die Rolle des
Komplementars und damit die Haftung. Die ist dadurch auf die
HOhe der Kapitaleinlage beschrankt. Auch die Gesellschafter
(Kommanditisten) mussen fur Verbindlichkeiten nur mit ihrer
Einlage geradestehen. In einem Verkaufsprospekt muss das
Unternehmen umfassend Uber die Geldanlage informieren und
diesen von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungs-aufsicht
(BaFin) prufen lassen. Fur GmbH und KG mussen zudem
eigenstandige Jahresabschlisse erstellt werden.




1.4 Inhaber-Schuldverschreibungen KRAFT
Eine Inhaberschuldverschreibung ist wirt- .
schaftlich betrachtet ein verzinster Kredit, den ein Anleger einem
Unternehmen fur eine vereinbarte Laufzeit gibt. Verbrieft ist ein
Ruckzahlungsanspruch und Zinszahlungen in bestimmter Hohe
als Entgelt fur die Uberlassung des Kapitals. Wahrend ein Investor
durch den Kauf von Aktien (Mit-)Eigentumer wird, sind die Inhaber
von Anleihen Glaubiger. In der Regel kein Handel Uber die

Borse, damit kein Verkauf moglich.

1.5 Geschlossene Fonds

Anleger konnen sich uUber Geschlossene Fonds an Windparks
betelligen. Davor warnen Verbraucherschutzer grundsatzlich. Der
Bundesverband der Verbraucherzentralen fordert ein Verbot des
aktiven Vertriebs an Privatanleger.




2. Risiken von Windkraftinvestments CRAFT

Landesverband Hessen e.V.

2.1 Risiko Windleistung

Grundlage jeder Risikoeinschatzung von Windkraftinvestments
unabhangig von der Rechtsform der Anlage Ist die Windleistung.
Bleibt die tatsachliche Windleistung hinter den projektierten
Werten zurlck, wird auch den Renditeversprechungen die
Grundlage entzogen.

Nach Auswertung von 1.150 Windpark-Jahresabschllissen haben
die Anleger in den Jahren 2002 — 2011 Ausschuttungen erhalten
im Durchschnitt von 2,5 % p.a. Uber die Summe der Jahre waren
dies 25 % ihrer Einlage, wahrend nach den Prospekten zwischen
60 bis 80 % versprochen wurde.



Quelle: Sudwestrundfunk FS Inland Report Mainz 23.09.2914 | KRAFT

Landesverband Hessen e.V.

BUndnis der hessischen Blrgerini tiativen fir Energiepolitik

O-Ton, Detlev Hohne, Vorstandsvorsitzender Stadtwerke Mainz:

»Die Anlagen — es sind rund 20, die In dem
Zeitraum 2005 bis 2010 in Betrieb gegangen
sind — bringen kein Ergebnis, bis zum
heutigen Tage nicht.«

O-Ton, Werner Daldorf, Bundesverband Windenergie:

»Das Iist verdammt viel, und da kann man
eben nur sagen, da ist die Planung nicht gut
genug gemacht worden, es wurde zu wenig
gemessen, es wurden die Windgutachten
nicht vorsichtig genug ausgewertet, wenn
uberhaupt Windgutachten da waren. Und es

l‘."'il‘"lnl‘" ir'-n. Dil"‘lﬁi‘"ﬁﬁl-"ﬁl"\f‘l lfii‘"ﬁli‘"ﬁ -l.-'.l‘"ll"'l"l..ﬁ..l""-:l.l"'l-l"'l.l"‘\ Q'I"“.il"‘l.r"lﬁr'l'i‘"n



m Darmstddter-Echo 24.Mdrz 2015 K R A FT

..Odenwalder Kreistag hat in seiner Sitzung | tendesveand Hessenev.
gestrigen Montag beschlossen, die Tilgung —
der Kredite fur seinen Anteil am ..Windpark Hainhaus bis Marz
2016 auszusetzen... zur Liquiditatserhaltung der Windpark
Hainhaus GmbH & Co KG. Der Odenwaldkreis burgt indirekt fur
den 45-Prozent-Antell seiner Tochter Odenwald-Regional-
gesellschaft. In gleicher Hohe ist die Gemeinde Lutzelbach an
dem Projekt betelligt, zehn Prozent halt die Energiegenossen-
schaft Odenwald. Die Tilgung wird ausgesetzt... bis Marz 2016,
was weitere 300 000 € kostet.....Harald Buschmann (CDU) flugte
wie zuvor Im Finanzausschuss hinzu, dass man den Burgern
nicht guten Gewissens eine Beteiligung an Windradprojekten
empfehlen konne.



Hinterlinder Anzeiger E KRAFT

Landesverband Hessen e.V.

Zu wenig Wind fur die Genossenschaft
Risiko Ist zu grof3/Aus fur das Projekt zwischen Dautphetal

und Gladenbach

Die Energiegenossenschaft Dautphetal-Gladenbach ist
Geschichte. Das ist Iim Rahmen einer aul3erordentlichen
Generalversammlung einstimmig beschlossen worden.

Die Gewinn- und Verlustrechnungen sprachen eine
deutliche Sprache - das Vorhaben bedeutete ein
finanzielles Risiko fur die Mitglieder.

20150326 _Eltville_Birgerforum_VKH_:Bernhard_Klug_ Beteiligung 16



2.2 Risiko Riickbaukosten von WEA KRAFT

Landesverband Hessen e.V.

Laut einer Anfrage der FDP an die Hessische Landeregierung:

»nur 204 der z.Zt. 732 WEA haben eine Bankburgschaft

» Fur 528 WEA ist die Sicherstellung der Riuckbaukosten
fragwurdig

»fur 528 Windrader (72%) liegen keine Sicherheitsleistungen vor
oder sind unbekannt

» bel 411 (56%) Windradern keine Burgschaften,

»bel 117 (16%) Windradern unbekannt (zusammen 528)



. . KRAFT
2.2 Risiko Ruckbaukosten von WEA " Landesverband Hessen o.V.

» Bandbreite der Sicherheitsleistungen/Burgschaften: zwischen
5.100 Euro und 475.000 Euro

»bel 64 (von 204) WEA liegen die Burgschaften unter 70.000 €

> Kostengutachten des TUV Sud fir Ruickbau von
Windkraftanlegen: bel moderner 3-MW-Anlage fur
Baustelleneinrichtung, Zuwege und Baunebentatigkeiten mehr
als 500.000 €

» Bel Insolvenz des Betreibers der WEA haftet der
Grundstuckseigentumer fur den Rickbau, kann dieser nicht
leisten, zahlt der Steuerzahler.



2.3 Steuerrisiko und Folgen fur vor- KRAFT

gezogene Altersrenten und staatliche s e o e s

Leistungen ‘ " *'

Die steuerliche Behandlung von Ertragen aus Windkraftinvestment

hangt von der Rechtsform der Beteiligung ab.

» Dividenden und Zinsertrage von Nachrangdarlehen bel
Energiegenossenschaften werden als Kapitaleinkinfte
versteuert und unterliegen der Abgeltungssteuer.

» Bel Einklunften aus Genussscheinen ist zu unterscheiden: Bis
zum 31.12.2008 galt die Regelung, dass Einkinfte mit dem
iIndividuellen Steuersatz belegt werden. Diese Regelung qilt
welter fur Genussscheine, die vor dem 1.1.2009 gekauft
wurden. Fur ab dem 1.1.2009 gekaufte Genussscheine gilt die
Abgeltungssteuer.



2.3 Steuerrisiko und Folgen fur vor- KRAFT
gezogene Altersrenten und staatliche _ Landesverband HesseneV.
Leistungen

» Wahrend fur Kapitalertrage beil Banken die Abgeltungssteuer
mit einen niedrigen Steuersatz von 25 Prozent plus 5,5 Prozent
Soll = 26,38 Prozent (gegebenenfalls plus Kirchensteuer) gilt,
werden Einklnfte aus Fonds mit dem individuellen Steuersatz
belegt.



2.4 Risikobewertung von Energie- VERNUNFTKRAFT. |

genossenschaften. Verlust der Kapital- [ mvoiriorichimmmo b

einlage und fehlende Einlagensicherung
Die Betelligung an der Genossenschaft kann bel Insolvenz den

Komplettverlust des eingesetzten Kapitals bedeuten. Die
Dividendenzahlungen konnen geringer als erwartet ausfallen oder
ausbleiben. Eine Einlagensicherung, gibt es fur eine Beteiligung
an einer Energie-Genossenschaft nicht. Die Geldanlage ist eine
unternehmerische Betelligung. Hier ist besonders auf das Risiko
der Fehlkalkulation oder der Veranderung von rechtlichen und
steuerlichen Rahmenbedingungen hinzuweisen. Ferner kann
speziell im Hinblick auf kleine regionale Energiegenossenschaften
die fachliche Kompetenz der Betreiber oder in den Gremien

fe h I e n 20150326_Eltville_Burgerforum_VKH_:Bernhard_Klug_Beteiligung 21



2.5 Risiko Dividendenzahlung KRAFT

Landesverband Hessen e.V.
inis der hessischen Blrgerinitiativen fir

Auf der Generalversammlung wird der Jahresabschluss festgestellt
und die Vertellung des Gewinns beschlossen; das heil3t welcher
Antell des Gewinns in die Rucklagen fliel3t und welcher an die
Genossen ausgeschuttet wird. In den Werbeaussagen der
Energiegenossenschaften werden oftmals Dividenden von bis zu

5 Prozent in Aussicht gestellt. Diese Ertrage sind fur die Mitglieder

Einklnfte aus Kapitalvermogen.

EW

Quelle: *Klaus Novy Institut e.V.: "Genossenschaftliche UnterstitzumgsstrukturernTur eine sozialraumlich orientierte
Energiewirtschaft”, Berlin 2012 und




3. Praxiserfahrungen KRAFT

Landesverband Hessen e.V.

S-Sy~ Bundesverband
Lo WindEnergie e.V.

Praxiserfahrungen mit der
Wirtschafttlichkeit von

Burgerwindparks in
Deutschiand 02-2013
Werner Daldorft

T

www.wind-energie.de



KRAFT
Werner Daldorf:
3.1 Wirtschaftlichkeit von Burgerwindparks
Auswertung von 175 Windparks von 2000 bis 2011 = 1150 Jahre
Ergebnisse:
» Ausbleiben versprochener Windertrage
» sogenannte 100%-Windjahre in Prospekten sind viel schwacher

als angenommen

» 85%-Real-Windjahre statt 100%-Plan-Windjahre gelten im
Durchschnitt
» 37% der Jahresabschlisse von Windparks zeigen negativen

cash flow, d.h. die Darlehenstilgungen waren hoher als die
Windertrage



KRAFT
Land band H V.
Werner Daldorf: ., andesverband Hessen e.V

3.1 Wirtschaftlichkeit von Burgerwmdparks

» die Rendite der Anleger betrug im Durchschnitt 2,5%

» Eine differenzierte Betrachtung ergibt ein ,katastrophales Bild"

» 25 von 127 haben keine Ausschuttungen

» 22 von 127 haben nur im ersten Jahr ausgeschuttet

» 27 von 127 haben nur in zwel Jahren ausgeschuttet

> ,Viele" der 175 Burgerwindparks gerieten in eine finanzielle
Schieflage bis hin zur Pleite”

» Rund die Halfte der kommerziellen onshore-Windparks
laufen so schlecht, dass die Anleger froh sein kdnnen, wenn
sie nach 20 Jahren ihren Kommanditkapital zurtick erhalten




4. Verkaufsprospekt und Prospekthaftung KRAFT

Gesetz zur Novellierung des Finanzanlagen- reloeiivisdipmmbe
vermittler- und Vermogensanlagenrechts

(FINANIVG) vom 06.12.2011.Prospektpflicht und die gesetzliche
Prospekthaftung neu geregelt im Vermogensanlagengesetz
(VermAnIG). Nach § 6 VermAnIG besteht flr Anbieter, die im
Inland VermoOgensanlagen anbieten, die Pflicht zur
Veroffentlichung eines Verkaufsprospekts. Gemald § 8 Abs. 1
VermAnIG darf der Verkaufsprospekt nicht vor seiner Billigung
durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
veroffentlicht werden. Achtung: Die BaFin priuft den Verkaufs-
prospekt weiterhin nicht auf dessen Richtigkeit! Auf dem
Deckblatt st sogar explizit hinzuweisen (§ 7 Abs. 2 VermAnIG).



4. Verkaufsprospekt und Prospekthaftung KRAFT

Landesverband Hessen e.V.

Der Verkaufsprospekt stellt weiterhin die
zentrale Haftungsgrundlage dar, wenn dieser nicht alle
wesentlichen Informationen flr die Anlageentscheidung enthalt
bzw. die Prospektangaben falsch sind (§ 20 VermAnIG).
Anteile an einer Genossenschaft im Sinne des § 1 des
Genossenschaftsgesetzes (§ 2 Ziffer 1 VermAnIG) unterliegen
nicht der Anwendung von §§ 6 bis 26 des VermAnIG |, u.a.
der Pflicht zur Veroffentlichung eines Verkaufsprospekts.
Gilt damit fur Energiegenossenschaften

Quelle: www.brs-rechtsanwaelte.de



VERNUNFTKRAFT.

Landesverband Hessen e.V.
BUndnis der hessischen Blrgerinitiativen fir vernunftige Energiepolitik

*Wer einer Energiegenossenschaft beitreten will, ist in mancher
Hinsicht In einer schlechteren Situation als bel anderen

Anlagemoglichkeiten N regenerative Energien. Die
Prospekthaftung, die bel der Zeichnung von Genussscheinen und
Fondsbeteiligungen gilt, schliel3t Beteiligungen IN

Energiegenossenschaften nicht ein. Es gibt also fur die
Betelligung In Energiegenossenschaften keine entsprechend

rigorosen Vorgaben fur die Risikoinformation.”

Quelle: ,\Welche Sicherheit bieten Burgerbeteiligungen? Was sind finanzielle

Versprechungen wirklich wert?”
- Eine Betrachtung von Dipl.-Kfm. Dr. Karl-Heinz Glandorf - Vernunftkraft

20150326 _Eltville_Birgerforum_VKH_:Bernhard_Klug_ Beteiligung



Pzin KRAFT
WELIL" "“‘%w ONLINE

01.05.2011

Anleger warten vergeblich auf Geld aus Okofonds
Tausende Deutsche haben viel Geld in Windkraftfonds
gesteckt. Doch von Traumrenditen keine Spur, der Ertrag
vieler Windparks ist zu gering.

Tausende Anleger vergeblich auf versprochene Traumrenditen aus
Windkraftfonds. Mehrere Windparks wurden bereits wegen
Insolvenz zwangsversteigert, Fondszeichner mussten den
Totalverlust ihrer Gelder flrchten.



ERNUNFTKRAFT.

Landesverband Hessen e.V.

BUndnis der hessischen Blrgerinitiativen fur Energiepolitik

Schlaraffenland ist abgebrannt: Windkraft

lasst Anleger bluten

Montag, 03.11.2014

37 Prozent der Windparks verbrannten das Geld ihrer
Anleger: ,Die Darlehenstilgung war hoher als die
erwirtschafteten Mittel.”

Nur 35 Prozent der Windunternehmen schutteten zwel
oder mehr Prozent Rendite an ithre Anleger aus. Von
den Windparks mit Fondsstruktur liegen sogar zwel
Drittel im Defizit oder decken gerade die laufenden
Kosten. 30

20150326 _Eltville_Burgerforum_VKH_:Bernhard_Klug_ Beteiligung
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Blndnis der hessischen Blrgerinitiativen fir vernunftige Energiepolitik

aben wir es geschafft? Sind sie etwa geschafft?

Ich bedanke mich fur Ihre Aufmerksamkeit |

20150326_Eltville_Birgerforum_VKH_:Bernhard_Klug_Beteiligung



